1. AKeé riziko nam pri
investovani hrozi a ako ho
rradit’
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Investovanim chceme nieco
dosiahnut’. Nase najvacsie
riziko je, ze sa nam to nepodari.
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Najcastejsi ciel - vybudovat’ si
dostatoCne vysoky majetok, ktory nam
bude poskytovat' dlhodoby prijem,
garantujuci zachovanie kupnej sily.
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Plan - najddlezitejSia vec

e 0 30 rokov potrebujem/chcem prijem 1 000

—UR mesacne v dnesnych peniazoch

epri pouziti pravidla 4% a oCakavane] intlacii 2%
rocne potrebujeme majetok 543 000 EUR
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2 zakladneé otazky:

. poskytuje moja investicna stratégia
dostatocne vysoky dlhodoby realny vynos?

e som schopny/a s touto stratégiou dlhodobo
vydrzat'”
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‘,  Veeamy
Je nutné vyhnut sa stratégiam s vysokou
pravdepodobnostou permanentnej realnej
straty kapitalu:
° zladny leverage
. zladne aktivne kratkodobé obchodovanie
e ziadne investovanie do individualnych akcii

. zladne vysoke naklady
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Rok

Vynos

Rok

Vynos

Rok

Vynos

Rok

Vynos

Rok

Vynos

Rok

Vynos

1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977

-1,98 %
19,56 %
23,55 %
-14,51 %
-24,48 %
34,50 %
14,71 %
5,00 %

1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985

18,22 %
12,67 %
27,72 %
-3,30 %
11,27 %
23,28 %
5,77 %
41,77 %

1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993

42,80 %
16,76 %
23,95 %
17,19 %

-16,52 %

18,97 %
-4,66 %
23,13 %

1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001

5,58 %
21,32 %
14,00 %
16,23 %
24,80 %
25,34 %
-12,92 %
-16,52 %

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010

-19,54 %
33,76 %
15,25 %
10,02 %
20,65 %
9,57 %
-40,33 %
30,79 %
12,34 %

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

-5,02 %
16,54 %
27,37 %
5,50 %
-0,32 %
8,15 %
23,07 %
-8,20 %
27,67 %

Priemerny ro¢ny vynos: 11,21%
CAGR: 9,69%
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Priemerné ro¢né vynosy (CAGR) pri 5-ro€nom investicnom horizonte -

0
Interval vynosov p.a. (-1%) - 1% 3% -5% 7% - 9% 11% - 13% 15% - 17% 19% -21% 23% - 25% 27% -29%

Priemerny ro¢ny vynos 9,92%. S 90% pravdepodobnostou vynosy nebudu nizsie ako 0%.
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I Pocet peridd v danom invervale vynosov

Priemerné roéné vynosy pri 10-roénom investihom horizonte

10
10
v,5
5
,9
2
0 B
5% -7% 7% - 9% 9% - 11% 11% - 13% 13% - 15% 15% - 17% 17% - 19% 19% - 21%

Interval vynosov p.a. (-1%) - 1% 1% - 3% 3% - 5%

I?riemerny:r.qén{(..vynos 10,20%. S 90% pravdepodobnostou vynosy nebudu nizsie ako 4%.
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B Pocet periéd v danom invervale vynosov

. Priemerné ro&né vynosy pri 20-roénom investiénom horizonte

7

7

5,25

3,5

1,75

9% -11% 11% - 13% 13% - 15% 15% - 17%

0

Interval vynosov p.a. 3% -5% 5% -7% 7% -9%

Prlemerny rocny vynos 10 20%. S 90% pravdepodobnostou vynosy nebudu nizSie ako 6%.
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B Pocet periéd v danom invervale vynosov

. Priemerné ro&né vynosy pri 20-roénom investiénom horizonte

7

7

5,25

3,5

1,75

9% -11% 11% - 13% 13% - 15% 15% - 17%

0

Interval vynosov p.a. 3% -5% 5% -7% 7% -9%

Prlemerny rocny vynos 10 20%. S 90% pravdepodobnostou vynosy nebudu nizSie ako 6%.
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-’ 4 ' B Poget periéd v danom invervale vynosov _

o Priemerné rocné vynosy pri 30-roénom investi¢énom horizonte -
6

4

2

° Interval vynosov p.a. 5% -7% 7% - 9% 9% - 11% 11% - 13%

Priemerny rocny vynos 10,28%. S 90% pravdepodobnostou vynosy nebl;du nizsie ako
s 7,30%. | | TR LI
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Casovy horizont: 30

Pozadovana vyska majetku: €543 000

Aktualna vyska majetku: €0

Ocakavana rocna inflacia: 0,00%

Ocakavany ro€ny vynos investicie: 11,00%

Kolko musim mesaéne sporit? €192
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Casovy horizont:
Pozadovana vyska majetku:
Aktualna vyska majetku:

Ocakavana rocna inflacia:

Ocakavany ro€ny vynos investicie:

Kolko musim mesacne sporit?

30
€543 000
€0

0,00%
7,30%

€417
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S rastucou flexibilitou mbézeme
zvysovat oCakavany vynos:

e odchod do dochodku mozeme odlozit
e vieme ziskat dodato¢ny prijem

e vieme ziskat dodato¢ny kapital

- - :
s XPENIAZE SU CAS




S&P 500 intra-year declines vs. calendar year returns
Despite average intra-year drops of 13.8%, annual returns positive in 30 of 40 years
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Source: FactSet, Standard & Poor’s, J.P. Morgan Asset Management.

Returns are based on price index only and do not include dividends. Intra-year drops refers to the largest market drops from a peak to a trough
during the year. For illustrative purposes only. Returns shown are calendar year returns from 1980 to 2019, over which time period the average
annual return was 8.9%.

Guide to the Markets — U.S. Data are as of March 31, 2020. J P Morgan

Asset Management
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Correlation of fixed income sectors vs. S&P 500 and yields
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Portfolio returns: Equities vs. equity and fixed income blend

$300,000
$270,000
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1.1.2020 - 23.3.2020 1.1.2020 - 30.4.2020

EUNL -29,12 % -10,16 %
60/40 EUNL/DBZB -17,2 % -4,48 %




Casovy horizont: 30

Pozadovana vyska majetku: €543 000

Aktualna vyska majetku: €0

Ocakavana rocna inflacia: 0,00%

Ocakavany rocny vynos investicie: 4,78%

Kolko musim mesacne sporit? €677
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DalSie ddlezité nastroje na prekonanie plytkého rizika:

° likvidita (hotovostna rezerva, splatené uvery)
. disciplina
. zostat’ flexibilni
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Dolezité su realisticky nastavené ocakavania:

. nikto niC negarantuje - investovanie je hra s
pravdepodobnostou

. pri planovani ratat's vynosmi od-do

. zostat’ flexibilni

e g ked' urobite vSetko spravne, niektoré dblezité veci
sU mimo vase] kontroly a vyrazne ovplyvnia vysledok
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Aku volatilitu viete naozaj zniest?

e kym na vlastne] kozi nezazijete pokles o 30%, neviete,

ako zareagujete
. nejde len o vas, ale aj o vasich najblizsich
* mene] optimalna stratégia, s ktorou vydrzite dlhodobo,
je lepsSia ako super vynosna, z ktore| ujdete po prvom
vaznom poklese

2 ) —= ;
N XPENIAZE SU CAS

-~
2 =
o
— oy



=

Co sa deje teraz

. vzhladom na vladne opatrenia kvoli zamedzeniu

Sirenia covid-19 skolabovala globalna ekonomika

. na to negativne zareagovali financné trhy
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Cosadejeteraz
US leads global stock market rally

Performance over 12 months (rebased)

- S&P 500 == FTSE All World - FTSE 100
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Source: Bloomberg




Co sa deje teraz

centralne banky doplfiaju likviditu

vlady pripravuju a poskytuju zachranné baliky
Sirenie nakazy sa podla vsetkeho dostava pod
kontrolu
Klinické skusky liekov vyzeraju slubne
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Co sa deje teraz

myslim, ze sa situaciu podari skor Ci neskor vyriesit’

trhy sa pozeraju do buducna

nebude to zadarmo

nechat’ vsetko padnut’ by vsak zrejme bolo ovela

drahsie

-

< XPENIAZE sU cAs



